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Nové aktualizované Programové prohlaseni vlady uvadi, Ze vldda provéfi prinosy a rizika vstupu
do mechanismu sménnych kurzi z pohledu verejnych financi a celé ekonomiky, co?Z je predstupen
prijeti eura. Ceska republika neplni maastrichtskd konvergenéni kritéria. Celkové z ekonomického
pohledu, ale i vzhledem k nizké podpore eura ceskym obyvatelstvem, se nejevi jako vhodné
vstoupit do mechanismu sménnych kurz( a ani samotné pfijeti eura ve stfednédobém horizontu.

Klicové body

e Rozhodnuti o pfijeti eura je rozhodnutim politickym, nelze vSak dlouhodobé ignorovat a
nerespektovat zakladni ekonomické zakonitosti.

e Dlouhodobé jsou viditelné vyrazné strukturalni rozdily mezi zemémi eurozény a CR na trhu
prace, a to jak v otdzce cenové a mzdové Urovné, tak i z pohledu zadluzeni ekonomiky.



Euro — unikatni politicky projekt, o jehoz vzniku se mluvilo jiz od 60. let minulého stoleti, se stal na
prelomu milénia realitou. 1. ledna 1999 vzniklo euro jako virtualni ména a nasledné dvodem roku 2002
preslo dvanact zemi Evropské unie na pouzivani hotovostni formy této mény. Byl to nejvétsi prechod
na jinou hotovostni ménu v historii.

Ceskd republika se zavazala k pFijeti eura prostiednictvim Aktu o pfistoupeni Ceské republiky k
Evropské unii. Zatimco v roce 2022 Ministerstvo financi a Ceskd narodni banka prostfednictvim
spole¢ného vyhodnoceni zakladnich konvergencnich kritérii doporucily vladé, aby prozatim
nestanovovala termin vstupu do eurozény a zarovefi neusilovala o vstup Ceské republiky do
mechanismu sménnych kurz( (ERM Il), nové Programové prohlaseni vlady z bfezna 2023 uvadi, Ze
vlada proveéfi pfinosy a rizika vstupu do mechanismu sménnych kurzd z pohledu vefejnych financi a
celé ekonomiky, coz je predstupen pfijeti eura.

Je euro pro CR vyhodné?

ZdrZenlivost ¢eskych obcan( vici euru je dlouhodobé znama. Podpora jednotné mény a ménové unie
je i dle Setfeni Evropské komise (2023) v Ceské republice dlouhodobé podprimérna. Podle
Eurobarometru je v CR ze viech zemi EU nejnizéi podpora monetarni unie a eura obecné. Pouze 26 %
oslovenych vyjadfilo podporu pro euro a jednotnou ménovou unii, a 63 % bylo proti. V ramci
pesimismu spojeného s eurem je na tom ze zemi EU podobné u? jen Svédsko, kde podporuje euro a

jednotnou ménovou unii jen 27 % obyvatelstva, nasledované Danskem (podpora 32 %).

Ddvody odmitavého postoje eskych obéant je tieba hledat v konzervativnim pragmatismu Cechd a
Cesek, ale také v historickych konotacich.

Pro ¢eské obfany ma Ceskd koruna vysokou sentimentdlni hodnotu pramenici i z historického vyvoje.
Ceské zemé toti? pouzivaji korunu jiz témér dvé stoleti. V Rakouském cisafstvi, tedy i na Gzemi dne$ni
Ceské republiky, byly mince, zavedené cisarskym patentem Frantiska Josefa |. z 19. zafi 1857,
pojmenovany nazvem koruna (resp. spolkova koruna). Koruna jako penéini jednotka rakousko-uherské
mény byla nasledné zavedena zakonem 2. srpna v roce 1892. To znamena, Ze je zakonnym platidlem,
kterym se plati jiz 130 let bez ohledu na to, v jakém statopravnim celku se ¢eské zemé nachdzely
(Moravec, 2019). Historické souvislosti zcela jisté maji vliv na postoj ke koruné, ale nejde je pokladat
za urcujici faktor zdrzenlivosti v(ci euru. | pfi nespornych prinosech eura pro Ceské firmy, ptipadné i
ob&any, je pfijeti eura pfi aktualni architektufe eurozény pro Ceskou republiku nevyhodné.

V rdmci mezinarodni komparace byvé Ceska republika pfi diskusich o pfijeti eura srovnavéna se
Slovenskou republikou. Pfitom tato argumentace ma v sobé zabudovany predpoklad, Ze slovensky
vyvoj byl (primdarné) v 90. letech obdobny jako vyvoj cesky. Neni tomu vsak tak. Devadesata léta byla
na Slovensku mimoradné turbulentni. Samotné pfijeti eura bylo na Slovensku politickym aktem zvyseni
propojenosti SR se zdpadem a pojistkou demokracie. Ceska republika podobnou kotvu nikdy
nepotiebovala hledat, tento argument tak neni pro Ceskou republiku relevantni.

Silu mény neni ani tak vhodné analyzovat dle procent obchodd, které jsou provadény v dané méné, ale
primarné z pohledu, zdali jsou v domdaci méné vedeny tspory. Podil Uspor v koruné je v Ceské republice
relativné vysoky. Naopak Chorvatsko, které se stalo zacatkem roku 2023 dvacatym c¢lenem eurozény,
mélo vysokou hodnotu eurovych uspor. V Chorvatsku byl vyznamny podil vefejného a soukromého
dluhu vydan v eurech, coz také odrazi ménové slozeni Uspor domacnosti a likvidnich aktiv nefinancnich
podnikl. Falagiarda a Gartner (2022) uvadéji, Zze podil dluhu vladnich institucich v euru byl



v Chorvatsku na konci roku 2021 vice ne? sedmindsobné vy33i ne? v Cesku, stejné jako podil pGjéek a
vklad( v eurech.

Pozitivni sentiment v(ici koruné je dan i tim, Ze koruna je dlouhodobé stabilni ména spojena s relativné
nizkym rizikem. Cesti ob&ané nejsou vyrazné motivovani k podpofe prechodu na euro, protoie
transakéni naklady spojené s prevedenim koruny na ostatni mény v pfipadé cestovani do zahranici
nejsou vysoké (navic obéané Ceské republiky mohou &erpat z benefitd rozsifenosti eura v zemich
eurozdny a nemusi si domdci ménu prevadét na jiné narodni mény). V pripadé zavedeni eura by mély
vsechny ceské domacnosti znacné jednorazové ndaklady a pro starsi ¢ast populace naklady zavedeni
eura (primarné nefinanc¢ni) exponencialné narlstaji, cehoz si jsou cesti obéané védomi, a i z tohoto
dlivodu je jejich postoj k euru chladny.

Pohled ¢eského byznysu na euro je heterogennéjsi a v éase proménlivéjsi. Cesky byznys vyrazné citlivéji
reaguje na zmény kurzu mezi eurem a ¢eskou korunou. Podle toho se vyvijeji i jeho nalady k podpore
¢i nepodpore eura. Aktualni diskuse o zavedeni eura jako zuctovaci jednotky, kdy by tuzemské firmy
mohly vést ucetnictvi a platit dané v eurech, je vyrazné podporena exportné orientovanou c¢asti
podnikatell. Postoj exportérl neni prekvapivy, protoZe timto krokem by se pfesunulo kurzové riziko
na stat. Pfijeti eura jako zuctovaci jednotky s moznosti platit i dané v zahrani¢ni méné by vyrazné
prispélo k tiché eurizaci ¢eské ekonomiky, a navic je tento krok ve vyspélych ekonomikach relativné
nestandardni.

Politické argumenty sméfujici k podpore nepfijeti eura zdlraznuji vysokou kulturni a hospodarskou
rozdilnost zemi eurozény. Ceska republika nejen, Ze v tuto dobu nesplfiuje vétsinu konvergenénich
kritérii (napf. kritérium cenové stability, kritérium konvergence Urokovych sazeb nebo kritérium Gcasti
v mechanismu sménnych kurzd), ale ani strukturaini a ekonomickd sladénost CR a eurozény neni
dostatecna.

Vyznamny strukturalni rozdil je viditelny na trhu prace, kde je ziejmé, ze mobilita pracovni sily celé EU
neni na dostate¢né urovni (dvoucifernd nezaméstnanost v Recku na trovni 12 % & Spanélsku na Grovni
pfes 13 %, a naopak dlouhodoby nedostatek pracovni sily v Cesku, které ma dlouhodobéji nejnizsi
nezaméstnanost ze zemi EU, ¢i v Némecku, kde je na Urovni 3 %). Rozdil v Urovni nezaméstnanosti je
mezi CR a eurozénou 4 p. b., co? je vyznamné. Jesté vyraznéjsi strukturalni problém pretrvava
v nezaméstnanosti mladych. Dlouhodobé je moiné sledovat také vyrazny odstup od priméru v
otazkach mzdové a cenové hladiny, ale i v oblasti HDP na hlavu. Navic tyto rozdily jsou umocnény
rozdilnou strukturou primyslu, kde je sice zfejma vysoka obchodni a vlastnicka provazanost, ale riziko
asymetrickych dopadll ekonomickych 3ok je tady znacné. Cyklicka sladénost ekonomiky, zfejma dle
vyvoje tempa meziro¢niho rlstu redlného HDP, se v disledku nastupu globalnich sokl zvysila. Propad
tempa rastu HDP na konci 2020 v dasledku Sifeni pandemie koronaviru a souvisejicich restriktivnich
opatfeni eurozény kopiruje vyvoj Ceské republiky.

Také postpandemické oZiveni ekonomiky eurozény a CR probihalo ve stejny ¢as, ale je mozné, e tato
cyklicka sladénost je jenom docasny dlsledek mimofadnych udalosti. Nad to z pohledu konvergence
¢ekaji Cesky primysl vyrazné vyzvy spojené s vynucenou transformaci, které budou mit na CR opé&tovné
asymetrické dopady. Aktualné probihajici energeticka krize dramaticky zvysila inflacni diferencial mezi
jednotlivymi zemémi eurozdny. Je ziejmé, Ze energeticka krize dopada na jednotlivé zemé eurozény
odlisné a infla¢ni diferencidl se mezi eurozénou zvysuje (na zacatku roku 2023 byl pres 10 p. b.). Je
potfeba také pripomenout, 7e konvergence v Ceské republice probihd pres dva kanaly — inflaéné



rastovy a kurzovy. Je jisté, Ze pfi uzavieni kurzového kanalu nemuze probihat konvergence rychleji pfi
soucasném tlaku na fiskalni disciplinu a cenovou stabilitu (IMF, 2023; OECD, 2022).

Z pohledu fiskalni pozice se jevi pfijeti eura pro CR také nevyhodné. Ceska republika stale patii mezi
zemé s vyrazné podprimérnym zadluzenim ve srovnani se zemémi eurozény (v Ceské republice je
v 3Q/2022 mira zadluzeni 45,2 % HDP, primér eurozdny je 92,9 % HDP) a ptipadné pfijeti eura by
mohlo vytvofit dodatecna sdilena rizika, a to i vzhledem k feSeni situace tzv. fecké financni krize a
vytvoreni precedentu pfistupu k obdobné situaci (Eurostat, 2023a).

Zavedenim eura by éesti ob¢ané samoziejmé pfisli o vlastni monetarni politiku. Dnes Ceska narodni
banka m{Ze pouZivat jednotlivé nastroje monetdrni politiky s ohledem na aktudlni vyvoj cen v Cesku a
pfizplsobovat monetarni politiku potfebam ceskych firem a domacnosti. Eurozéna nevytvafi funkéni
ménovou unii, do které by méla chtit Ceska republika vstoupit. Stejna mé&nova politika pro tak odli§né
zemé jako jsou Italie, Recko, Némecko, ¢i Estonsko nerespektuje zdkladni ekonomické zakonitosti.
Snizeni transakénich a administrativnich nakladd se nejevi jako dostatecny dlvod ospravedIfiujici
mozny import aktualnich problémd, ale i probléma budoucich. Ceska republika navic neplni — a ani
nelze ocekdvat, ze v nejblizS§i dobé bude plnit — konvergencni kritéria tykajici se sladénosti a
pfipravenosti ekonomiky na vstup. Je tedy otdzkou, zda by v klubu zemi, které pouzivaji euro, byla
aktualné vitana. V. mechanismu sménnych kurz( by kandidatské staty na euro nemély byt déle, nez je
nezbytné nutné. Zavedeni eura a vstup do mechanismu sménnych kurz(i se pro Ceskou republiku jevi
v roce 2023 jako nevyhodné.

Graf ¢. 1: Mezirocni rlst HDP, kvartdlni data (Eurostat, 2023b)
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Graf €. 2: Mira nezaméstnanosti v %, 15-74 let (Eurostat, 2023c)
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Graf €. 3: Harmonizovany index spotrebitelskych cen, mési¢ni data, meziro¢ni zména (Eurostat, 2023d)
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Kam tedy dal?

Jevi se, Ze ekonomické argumenty hovofi spiSe v neprospéch pfijeti eura. Zac¢lenéni moznosti vstupu
CR do mechanismu sménnych kurz(i do aktualizovaného Programového prohlaseni viady je v soucasné
dobé makroekonomicky nevyhodné. Dnes je vSak ziejmé, Ze otazka pfijeti Ci nepfijeti eura, respektive
vstupu do zminovaného mechanismu, je primarné otdzkou politickou. Vzhledem k aktudlni podpore
eura Sirokou verejnosti je mnohem pravdépodobnéjsi postupna eurizace s prijetim eura jako zlGc¢tovaci
jednotky, a to i pres pripadné negativni makroekonomické dopady na verejny sektor.



Zdroje

Eurostat. (2023a). General government debt.
https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/teina230/default/table

Eurostat. (2023b). Gross domestic product.
https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/teina011/default/line?lang=en

Eurostat. (2023c). Total unemployment rate.
https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/tps00203/default/line?lang=en

Eurostat. (2023d). HICP - monthly data.
https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/PRC HICP MANR custom 5241620/defa
ult/line?lang=en

Evropska komise. (2023). Eurobarometr.
https://europa.eu/eurobarometer/surveys/detail /2872

Falagiarda, M., & Gartner, Ch. (2022). Croatia adopts the euro. ECB Economic Bulletin, Issue
8/2022. https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-
bulletin/focus/2023/html/ecb.ebbox202208 02~15fd36600a.en.html

IMF. (2023). World economic outlook update. ISBN: 979-8-40023-224-4.

MF CR & CNB. (2022). Vyhodnoceni plnéni maastrichtskych konvergenénich kritérii a stupné
ekonomické sladénosti CR s eurozénou. ISSN 2336-5110. Ministerstvo financi CR & Ceskd
narodni  banka.  https://www.mfcr.cz/assets/cs/media/2022-12-07 Vyhodnocei-plneni-
maastrichtskych-konvergencnich-kriterii.pdf

Moravec, J. (2019). 100 let éesko-slovenské koruny — panovnické koruny. Ceska narodni banka.
https://www.cnb.cz/cs/o cnb/cnblog/100-let-cesko-slovenske-koruny-panovnicke-koruny/

OECD. (2022). OECD Economic Outlook. Volume 2022, Issue 2. ISBN 978-92-64-90931-1.

Vlada CR. (2023). Programové prohlaseni vlady Leden 2022, ve znéni revize 03/2023.
https://www.vlada.cz/assets/jednani-vlady/programove-prohlaseni/programove-prohlaseni-

vlady-Petra-Fialy.pdf



https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/teina230/default/table
https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/teina011/default/line?lang=en
https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/tps00203/default/line?lang=en
https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/PRC_HICP_MANR__custom_5241620/default/line?lang=en
https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/PRC_HICP_MANR__custom_5241620/default/line?lang=en
https://europa.eu/eurobarometer/surveys/detail/2872
https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-bulletin/focus/2023/html/ecb.ebbox202208_02~15fd36600a.en.html
https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-bulletin/focus/2023/html/ecb.ebbox202208_02~15fd36600a.en.html
https://www.mfcr.cz/assets/cs/media/2022-12-07_Vyhodnocei-plneni-maastrichtskych-konvergencnich-kriterii.pdf
https://www.mfcr.cz/assets/cs/media/2022-12-07_Vyhodnocei-plneni-maastrichtskych-konvergencnich-kriterii.pdf
https://www.cnb.cz/cs/o_cnb/cnblog/100-let-cesko-slovenske-koruny-panovnicke-koruny/
https://www.vlada.cz/assets/jednani-vlady/programove-prohlaseni/programove-prohlaseni-vlady-Petra-Fialy.pdf
https://www.vlada.cz/assets/jednani-vlady/programove-prohlaseni/programove-prohlaseni-vlady-Petra-Fialy.pdf

Vydavatel

INSTITUT
PRO POLITIKU
A SPOLECNOST

MARTIN ZEMAN
Analytik

Martin Zeman vystudoval Narodohospodarskou fakultu a
Fakultu podnikohospodaiskou na Vysoké skole ekonomické v
Praze. Na VSE také obhdjil svou dizertaéni praci. Odborné se
zabyva hospodarskou politikou, fiskalni politikou a verejnymi
financemi. Je autorem nékolika odbornych ¢lankd, vystupuje
na mezindrodnich konferencich a publikuje komentare v
médiich. Nékolik let plsobil jako poradce ministryné a také v
dalSich institucich zabyvajicich se vefejnymi financemi.

INSTITUT PRO POLITIKU A SPOLECNOST

Poslanim Institutu je zkvalithovani ceského politického
averejného  prostiredi  prostfednictvim  profesionalni
aoteviené diskuse a vytvoreni Zivé  platformy,
ktera pojmenovava zdsadni problémy, vypracovava jejich
analyzy a nabizi recepty pro jejich feseni formou spoluprace
expertld a politikl, mezinarodnich konferenci, seminara,
verejnych diskuzi, politickych a spolecenskych analyz
dostupnych celé ceské spolecnosti. Jsme presvédceni,
Ze oteviend odborna diskuse a poznani podstaty a pficin
jednotlivych problém jsou nutnym predpokladem jakéhokoli
uspésného reseni problému souéasné spole¢nosti.

<] Martinska 2, 110 00 Praha 1 'ﬁ' +420 602 502 674
www.politikaspolecnost.cz ’.ﬁ‘ office@politikaspolecnost.cz




	Zdroje

