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USA po 250 letech:
Proména americké moci a role ve svété

Martin Zeman

Shrnuti

Rok 2026, kdy si Spojené staty pripominaji 250 let od pfrijeti Deklarace nezavislosti, predstavuje
prilezitost k hodnoceni jejich postaveni v globalni ekonomice. Policy paper analyzuje soucasné
postaveni Spojenych statl a faktory jejich dlouhodobé ekonomické dominance. Soucasné
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upozorfiuje na rostouci fiskalni rizika a silici konkurenci Ciny.

Hlavni body

e Spojené staty si naddle udrzuji postaveni globalniho ekonomického hegemona.
o Nejvétsi konkurenéni vyhodou USA z(stava technologické lidrovstvi.
e Vedle konkurence Ciny predstavuje kli¢ovou pfehlizenou vyzvu rist vefejného zadluzeni.
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Rok 2026 je spojeny s vyznamnym historickym vyro¢im Spojenych statdi americkych. Zemé oslavuje
250. vyrodi prijeti Deklarace nezavislosti z roku 1776. Ctvrt tisicileti existence amerického statu
predstavuje prileZitost k hodnoceni jeho postaveni v mezinarodnim systému. Z plvodnich tfinacti
kolonii se Spojené staty staly nejvétsi ekonomikou svéta, dominantni financni mocnosti a jednim
z hlavnich hybatelG technologického pokroku. Soucasné vsak vstupuji do druhé poloviny 20. let
21. stoleti v obdobi rostouci konkurence Ciny, vysokého verejného dluhu a zasadnich technologickych
zmén spojenych s rozvojem umélé inteligence.

USA jako nejvétsi ekonomika svéta

Spojené staty americké jsou hlavni ekonomickou silou svéta. Podle aktualnich projekci dosahne
nominalni HDP Spojenych stat(i v roce 2026 pfiblizné 32,4 bilionu USD, zatimco HDP Ciny bude ¢init
pfiblizné 20,9 bilionu USD a ekonomika Evropské unie pfiblizné 23,0 bilionu USD. Spojené staty tak
samy vytvareji zhruba 25,6 % svétového HDP a jejich ekonomika bude pfiblizné o 55 % vétsi nez
ekonomika Ciny a o vice ne? 40 % vét$i nez ekonomika celé Evropské unie. Navic oéekdvany riist HDP
pro tento rok je ve vysi 2,3 %, a to je na poméry vyspélé ekonomiky nadale rlst solidni.

Bez ohledu na to, Ze se podil USA na svétové ekonomice oproti druhé poloviné 20. stoleti ¢astecné
snizil v disledku rychlého rstu Ciny a dalsich rozvijejicich se ekonomik, v dlouhodobém pohledu
zUstava pozoruhodné stabilni. Od 80. let se jejich podil na svétovém nominalnim HDP pohybuje
prevainé v rozmezi 23 ai 29 %, pricem? ani vzestup Ciny nevedl k zdsadnimu oslabeni jejich relativni
ekonomické vahy. Samotny pfiblizné ¢tvrtinovy podil na svétové ekonomice si USA udrZuji jiz vice nez
Ctyti desetileti. (IMF, 2026)

Graf €. 1: Vyvoj velikosti ekonomik (bézné ceny, mld. USD)
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Vyznam Spojenych statd vsak nelze méfit pouze samotnou velikosti ekonomiky. Jejich hlavni
konkurencni vyhodou na globalnim poli je vzhledem k poctu obyvatel vysoka produktivita prace,
rozvinutost kapitdlovych trh(, kvalita instituci a schopnost dlouhodobé pfitahovat investice,
talentované pracovniky a inovace z celého svéta. Americka ekonomika stoji na unikatnim propojeni
Spickovych univerzit, vyzkumnych center, rizikového kapitdlu a technologickych firem, které vytvareji
prostfedi podporujici vznik novych technologii.



Jak ve své zpravé uvadi Mario Draghi (2024), ptiblizné 70 % rozdilu v ristu HDP na obyvatele mezi
Evropskou unii a Spojenymi staty v poslednich desetiletich Ize vysvétlit pravé rychlejsSim rlstem
produktivity prdce v USA. Americka ekonomika tak dokdzala i v prostredi starnouci populace
a postupného zpomalovani rlistu pracovni sily zvysovat svou vykonnost rychleji nez vétsina ostatnich
vyspélych ekonomik. Hlavnim zdrojem rostouci mezery v produktivité mezi Spojenymi staty
a Evropskou unii byl predevsim sektor informacnich a komunikacnich technologii, ktery tézil z vyssich
investic do inovaci, silnéjSiho propojeni vyzkumu se soukromym sektorem a rychlej$i adopce novych
technologii. Pokud je vsak vliv sektoru ICT z analyzy vyloucen, ukazuje se, Ze rust produktivity
ve Spojenych statech a Evropské unii byl v ostatnich ¢astech ekonomiky relativné podobny. Rozdil
ve vykonnosti obou ekonomik tak z velké ¢asti vychazi ze schopnosti USA vytvaret a komercializovat
technologické inovace rychleji nez jejich evropsti konkurenti.

Technologické lidrovstvi a uméla inteligence

Pravé schopnost vytvaret nové technologie a nasledné je Uspésné komercializovat predstavuje jeden
z hlavnich rozdilll mezi ekonomicky Uspésnymi zemémi a skuteénymi globalnimi lidry. Spojené staty
v této oblasti dlouhodobé vynikaji. V prvni Sedesdtce nejvétsich spolecnosti svéta podle trini
kapitalizace tvori americké firmy priblizné ctyti pétiny vSech podnikd, zatimco firmy z Evropské unie
jsou zastoupeny pouze jednotlivé a Cinské spole¢nosti se mezi absolutni svétovou Spickou prakticky
nevyskytuji. (stocktitan.net, 2026) Jesté dlleZitéjsi nez samotnd velikost téchto spolecnosti je viak
jejich oborové zaméreni. Zatimco mezi nejhodnotnéjsSimi americkymi firmami dominuji spolecnosti
plsobici v oblasti digitalnich technologii, polovodiél, cloudovych sluzeb a umélé inteligence, fada
evropskych ekonomik se opira predevsim o tradicni prdmysl nebo spotifebni luxusni zboZzi.

NejdlleZitéjSim technologickym tématem soucasnosti je uméld inteligence. Rozvoj generativni
Al vyvolal novou investi¢ni vinu do datovych center, vypocetniho vykonu, cloudové infrastruktury
a vyroby polovodicl. Firmy jako Nvidia, Microsoft, OpenAl, Alphabet ¢i Meta se staly hlavnimi aktéry
této transformace a soucasné patfi mezi nejvétsi pfijemce nového investi¢niho kapitdlu. V mnoha
ohledech lze soucasny rozvoj umélé inteligence pfirovnat k ndstupu internetu v 90. letech, ktery
zasadné zménil fungovani ekonomiky a vytvofil nova odvétvi i podnikatelské modely. Déjistém této
transformace jsou USA.

Vyznam umélé inteligence vSak spociva predevsim v jejim potencialnim dopadu na produktivitu prace.
Zatimco predchozi technologické revoluce ¢asto automatizovaly rutinni manudlni ¢innosti, moderni
systémy umélé inteligence mohou zvySovat produktivitu v profesich zaloZzenych na praci
s informacemi, analyze dat, programovani nebo administrativni ¢innosti. Pravé schopnost rozsifit
technologicky pokrok do Sirokého spektra ekonomickych cinnosti je jednim z ddvodu, proc je
Al povaZovana za mozZny zdroj dal$iho vyznamného ristu americké ekonomiky.

Technologické lidrovstvi ma zarover vyznamny geopoliticky rozmér. Spojené staty i Cina povazuji
umélou inteligenci, polovodic¢e a pokrocilé vypocetni systémy za strategickd odvétvi, ktera budou
urcovat budouci ekonomickou i vojenskou silu statl. Soucasna soutéz v oblasti umélé inteligence proto
neni pouze konkurenci jednotlivych firem, ale stale vice také soucasti SirSi geopolitické rivality meazi
obé&ma mocnostmi. Ackoli Ize hospodarské politice prezidenta Trumpa v mnohém oponovat, orientace
na technologicky sektor patfi mezi jeji nejvyrazné;jsi priority.

Technologické lidrovstvi vSak nevznika samo o sobé. Zakladnim predpokladem inovaci je kvalitni lidsky
kapital a pravé v jeho ziskdvani a rozvoji jsou Spojené staty dlouhodobé o krok vepfedu. Dokazou totiz
dlouhodobé pritahovat talentované odborniky z celého svéta. Nejvyznamnéjsi americké technologické



firmy, univerzity i vyzkumna centra zaméstnavaji vysoky podil zahrani¢nich védcd, inZenyr(
a podnikateld. Podle Zebticku QS World University Rankings 2027 se pfiblizné ¢tvrtina ze sta nejlepsich
univerzit svéta nachazi ve Spojenych statech. Univerzity jako MIT, Stanford University, Harvard
University, University of California, Berkeley nebo University of Pennsylvania patfi mezi svétovou elitu
a soucasné predstavuji klicovy zdroj vyzkumu, technologickych inovaci a lidského kapitalu (QS World
University Ranking, 2026). Kombinace technologické infrastruktury, pfistupu ke kapitalu a globalniho
trhu talent( vytvari inovacni ekosystém, ktery je mimoradné obtizné napodobit.

Dominance dolaru

Navic Spojené staty maji historickou vyhodu, o které se mdlo diskutuje. Spojené staty disponuiji tzv.
L,exorbitantnim privilegiem®, tedy schopnosti financovat svou spotfebu, investice a verejny dluh
prostfednictvim mény, kterou vyuZiva cely svét. Zadna jind ména dnes nemad v globalnich financich
postaveni srovnatelné s americkym dolarem.

Pravé dolar je dominantni rezervni ménou svétovych centralnich bank, hlavni ménou vétSiny
mezinarodnich obchodnich transakci a klicovou ménou svétovych kapitalovych trhii. Diky tomu
existuje dlouhodobé vysokd globalni poptdvka po americkych statnich dluhopisech a dalSich
dolarovych aktivech. Postaveni dolaru je navic posilovano velikosti americké ekonomiky, divérou
v americké instituce, pravnim statem, hloubkou a likviditou americkych financnich trha.

Federalni vlada si v dUsledku tohoto dominantniho postaveni muiZe pljcovat ve vlastni méné
a financovat rozsahlé rozpoctové schodky za vyrazné vyhodnéjSich podminek nez vétSina ostatnich
zemi. Americké statni dluhopisy jsou navic naddle povaZovany za jedno z nejbezpecnéjSich aktiv
na svété.

Vyznam dolaru vSak presahuje oblast vefejnych financi. VétSina mezinarodniho obchodu s ropou,
zemnim plynem, prdmyslovymi komoditami i fadou financnich produktll je stadle denominovana
v americkych dolarech. Dominantni postaveni dolaru zarovern poskytuje Spojenym statlim vyznamny
geopoliticky ndstroj. Kontrola nad klicovymi prvky mezinarodniho finanéniho systému umoziuje
americké vladé efektivné vyuzivat finanéni sankce jako soucast zahranic¢ni politiky a ovliviiovat chovani
statl, podnikd i finanénich instituci po celém svété.

V poslednich letech se objevuji debaty o tzv. dedolarizaci. Zemé sdruzené v uskupeni BRICS i nékteré
rozvijejici se ekonomiky usiluji o vy$$i vyuZiti ndrodnich mén v mezinarodnim obchodé. Cina podporuje
vyuzivani jlianu v preshranic¢nich transakcich, Indie rozsifuje obchodni vyporadani v rupiich a nékteré
stdty Perského zdlivu hledaji alternativni mechanismy plateb. Euro sice predstavuje druhou
nejvyznamnéjsi svétovou rezervni ménu, avsak stdle narazi na absenci plné integrovaného fiskalniho
ramce a spole¢ného trhu statnich dluhopist srovnatelného s americkym trhem. Cinsky jiian je naopak
omezen kapitdlovymi kontrolami, nizsi transparentnosti finanéniho systému a omezenou dlvérou
zahranicnich investor(.

Vysledkem je, Ze dominance dolaru zlstava jednim ze zakladnich pilifd americké ekonomické
a geopolitické moci. PrestozZe Ize v dlouhodobém horizontu ocekavat postupné snizovani jeho podilu
na svétovych rezervach a mezinarodnich transakcich, souc¢asny globalni financni systém je stale natolik
propojen s americkou ekonomikou a financ¢nimi trhy, Ze Zadna jina ména v dohledné dobé nedisponuje
predpoklady k prevzeti jeho role.



Fiskalni rizika

PrestoZe Spojené staty nadale profituji z dominantniho postaveni dolaru, tempo rlstu verejného
zadluZzeni se v poslednich desetiletich stalo jednim z nejvyznamnéjsich strukturdlnich problém
americké ekonomiky, o kterém se v Evropé témér nediskutuje. Podle projekci Congressional Budget
Office (2026) mél federalni deficit v roce 2026 pavodné dosahnout pfiblizné 1,9 bilionu USD, resp.
5,8 % HDP, pfi federdlnich vydajich ve vysi 7,4 bilionu USD a pfijmech okolo 5,6 bilionu USD.
Od zverejnéni zakladni progndzy se viak fiskalni vyhled dale zhorsil. V srpnu 2026 Congressional Budget
Office (2026) upozornil, Ze zmény v obchodni a celni politice povedou ke zvyseni kumulativnich deficitl
v obdobi 2027 az 2036 o dalsich 0,9 bilionu USD oproti Unorovym projekcim. Soucasné nové odhady
naznacuji, Ze deficit za fiskalni rok 2026 by mohl dosahnout zavratnych 2,1 bilionu USD.

Znepokojivéjsi nez samotna vyse rozpoctového schodku je dlouhodoby trend, ktery mizeme sledovat
ve vyvoji zadluZeni. Podle zakladniho scénafe Congressional Budget Office vzroste dluh drZeny
verejnosti (Debt Held by the Public) z pfiblizné 100 % HDP v roce 2025 na 120 % HDP v roce 2036,
coZ by predstavovalo nejvyssi uroven v modernich déjinach Spojenych statd. Je vsak tfeba upozornit,
Ze tento ukazatel nezahrnuje vesSkeré zdvazky verejného sektoru a neni pfimo srovnatelny
s mezinarodni metodikou pouZivanou International Monetary Fund (2026). Podle $irsiho ukazatele
General Government Gross Debt, ktery umozZfiuje mezindrodni srovnani, dosahne zadluzeni Spojenych
statl v roce 2026 pfiblizné 125,8 % HDP.

Graf €. 2: ZadluZeni USA v ¢ase (% HDP)
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Za zhorSovanim fiskalni situace nestoji pouze hospodarské cykly nebo mimoradné udalosti,
ale predevsim dlouhodobé strukturdlni faktory. Nejvétsi tlak, navzdory postupné migraci, vytvari
starnuti populace a s nim spojeny rust vydajli na programy Social Security a Medicare. S rostoucim
poctem dichodcll a prijemcli zdravotni péce se automaticky zvySuji mandatorni vydaje federalni vlady.
Tyto programy pritom patti mezi politicky nejcitlivéjsi ¢asti rozpocCtu, coZ vyrazné omezuje prostor
pro pripadné uspory.

Vyznamnym problémem se stavaji také urokové naklady na obsluhu dluhu. Po obdobi mimoradné
nizkych urokovych sazeb, které nasledovalo po globalni financni krizi, musi federalni viada refinancovat



stale vétsi objem dluhu za vyrazné vyssi Urokové sazby. Podle projekci CBO patti pravé urokové vydaje
mezi nejrychleji rostouci slozky federdlniho rozpoctu.

Rostouci zadluzeni soucasné zvysuje citlivost verfejnych financi na budouci ekonomické Soky. V pfipadé
hospodarské recese, vyraznéjsiho zpomaleni rlistu nebo dalsiho rlistu Urokovych sazeb by se fiskalni
prostor federalni viady mohl rychle zuzit. K ekonomickym rizik(im se navic pridava vysoka mira politické
polarizace. Opakované spory o rozpocet, dluhovy strop nebo podobu darnové politiky ukazuji,
Ze dosazeni dlouhodobého konsenzu o stabilizaci vefejnych financi bude stale obtiznéjsi. Congressional
Budget Office oznacuje dnes fiskalni trajektorii za neudrzitelnou. Budouci hospodarské postaveni USA
proto nebude zaviset pouze na jejich schopnosti inovovat a udrzet technologické prvenstvi, ale také
na schopnosti stabilizovat verejné finance v prostfedi starnouci populace a rostoucich uUrokovych
nakladd.

Konkurence s Cinou

Nejvyznamnéj$i geopolitickou a ekonomickou vyzvou pro Spojené staty je rostouci konkurence Cinské
lidové republiky. Soupefeni mezi obéma mocnostmi jiz ddvno prekrodilo ramec mezinarodniho
obchodu a proménilo se v komplexni rivalitu zahrnujici ekonomiku, technologie, bezpecnost, finance
i mezindrodni vliv. Zejména béhem administrativy prezidenta Donalda Trumpa byla a je tato rivalita
stdle Castéji definovdna jako strategickd soutéZ o globalni ekonomické a technologické prvenstvi.
Trump opakované prezentoval Cinu jako hlavniho ekonomického konkurenta Spojenych statd, ktery
podle jeho nazoru tézi z nerovnovah v mezinarodnim obchodé, technologickych transfer( a rozsahlé
statni podpory doméaciho priimyslu. Cinsky vzestup je v této perspektivé chapan jako jedna z hlavnich
strategickych vyzev pro dlouhodobé zachovani amerického hospodaiského a geopolitického postaveni.
Soucasné je tfeba zohlednit, e Cina pfistupuje k ekonomickému rozvoji v odli§ném institucionalnim
a kulturnim radmci neZ zépadni demokracie. Cinské strategické planovani je tradi¢né zaloZeno
na dlouhodobém investiénim horizontu a postupném naplfiovani rozvojovych cild prostfednictvim
viceletych a dlouhodobych plan(.

Cina disponuje populaci pfesahujici 1,4 miliardy obyvatel a b&hem poslednich tfi desetileti vybudovala
nejvétsi prdmyslovou zadkladnu na svété. Dominantni postaveni si vytvofila v fadé strategickych
odvétvi, véetné vyroby baterii, elektromobild, solarnich panelll ¢i spotfebni elektroniky. Zaroven
se stala nejvétSim obchodnim partnerem desitek zemi svéta.

Pfes znacné Uspéchy viak Cina &eli rostoucim strukturdlnim problémm. Mezi nejvyznamnéji patii
starnuti populace, nizkd porodnost, krize realitniho sektoru a zpomalovani rlstu produktivity. Tyto
faktory postupné vyvolavaji otdzky ohledné dlouhodobé udrzitelnosti ¢inského hospodarského modelu
a potencialu budouciho ekonomického rustu.

Do budoucna ma strategicky vyznam zejména oblast polovodici. Moderni Cipy jsou nezbytné pro
fungovani umélé inteligence, obranného primyslu i pokrocilé vyroby. Spojené staty proto
prostiednictvim exportnich omezeni usiluji o omezeni pfistupu Ciny k nejmodernéj$im technologiim.
Vyznamnou roli zde hraje také Taiwan, jehoZ firmy zajistuji podstatnou cast svétové produkce
nejpokrocilejsich polovodicu. Stale ¢astéji se objevuje otdzka, do jaké miry jsou Spojené staty schopny
dosahnout technologické sobéstacnosti v oblasti polovodicll v pripadé vyrazného naruseni dodavek
z Taiwanu. Tato debata zesilila zejména v souvislosti s geopolitickym napétim v Tchajwanském prlivu
a Uvahami o moiZnych scénafich budouciho vyvoje, na které opakované upozornuji i néktefi
predstavitelé technologického sektoru. Schopnost diverzifikovat vyrobu polovodic¢i a pfesunout ¢ast
produkce na uzemi Spojenych statl bude proto jednim z klicovych faktor( urcujicich jejich
technologickou a ekonomickou bezpecénost v nasledujicich desetiletich.



Zaver

Rok 2026, v némZ si Spojené staty pripominaji 250. vyrodi pfijeti Deklarace nezavislosti, prfedstavuje
vhodny okamzik k zamysleni nad jejich postavenim v globalnim systému. Za Ctvrt tisicileti své existence
se zemé proménila z regiondlni mocnosti v nejvétsi svétovou ekonomiku, lidra technologickych inovaci,
spravce dominantni svétové mény a hlavniho aktéra mezinarodniho finanéniho systému. PfestoZe
se mezinarodni prostfedi méni a Spojené staty celi rostouci konkurenci Ciny, jejich postaveni ziistava
mimoradné silné. Budoucnost amerického lidrovstvi vSsak nebude urcovana pouze velikosti ekonomiky
¢i vojenskou silou, ale predevsim schopnosti udrzet technologicky naskok, transformovat inovace
do rlstu produktivity a souc¢asné zvladnout rostouci fiskalni nerovnovahy. Dvé sté padesat let po svém
vzniku tak Spojené staty nestoji pred otdzkou, zda zlstanou globalni velmoci, ale zda dokazou své
dominantni postaveni udrZet i v podminkdch rostouci geopolitické a technologické konkurence
21. stoleti.

Z pohledu Evropy plati, Ze Spojené staty zlstavaji jejim klicovym a do znacné miry nenahraditelnym
partnerem. Nejen v ekonomické oblasti, technologickych inovacich a kapitalovych trzich, ale také
v oblasti vojenskych kapacit, kulturniho vlivu ¢i energetické sobéstacnosti nemd Evropska unie vahu
srovnatelnou se Spojenymi staty. Transatlantické partnerstvi tak zlstavd jednim z hlavnich pilifl
prosperity, konkurenceschopnosti a bezpecnosti Evropy v podminkdch rostouci geopolitické rivality
21. stoleti.
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